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J&T ARCH

Uvodni slovo

£c
Vazeni investori,

dovolte mi Vas strucné seznamit s vysledky a aktivitiami J&T ARCH
INVESTMENTS (,J&T ARCH® nebo téz ,Fond®) za posledni Ctvrtleti roku 2024.

Cely rok 2024 byl pro nas Fond vyjimecny zejména z pohledu investorskeho
zajmu, ktery se projevil vyznamnym narustem aktiv. Kombinace pokracujiciho
velmi solidniho zhodnoceni portfolia a mimoradné silnych primarnich upisu
vyustila v jejich rekordni meziroCni narust o 66,4 miliardy K (zhruba
2,6 miliardy eur). J&T ARCH tak dale upevnoval pozici nejvétsiho fondu
kolektivhino investovani v cCeskoslovenském prostoru a rok 2024 ukoncil
s aktivy na urovni 121,5 miliardy KC (zhruba 4,8 miliardy eur). K tomu
nepochybné vyrazné prispel rovnéz primarni upis na konci Ctvrteho Ctvrtleti,
ktery Cinil 15,4 miliardy K¢ (zhruba 612 milionu eur).

Zhodnoceni portfolia dosahlo za uplynulych dvanact mésicu velmi solidnich
parametru, Cimz se nam podafilo navazat na doposud nejlepSi rocni
zhodnoceni z roku 2023. Rustové trfidy se za poslednich dvanact mésicu
zhodnotily o 17,44 % v pripade tridy korunove, resp. o 16,02 % v pripade tridy
eurové. Korunova rustova tfida tak uzavrela rok 2024 na hodnoté 1,7656 K¢ za
jednu akcil, tj. mezikvartalné solidnich plus 4,72 %, eurova na 1,5917 eur za
jednu akcii, coz predstavuje mezikvartalni zhodnoceni 4,63 %.

®4
® UVODNI| SLOVO

Dosazeneé zhodnoceni dividendovych trid akcii bylo za ctvrté Ctvrtleti roku 2024
jako obvykle prakticky shodné jako u tfid rustovych. Narust o 4,73 % na
1 212,93 KC v pripade tridy korunove, resp. o 4,59 % na 59,94 eur v pripade
tridy eurove.

Na vybornych Ctvrtletnich vysledcich se podilela nejen nase nejvétsi investice
do fondu J&T ALLIANCE, jejiz vykonnost se diky preceneni neprime investice
do 44% podilu ve skupiné Energeticky a prumyslovy holding dotahla na uroven
mozneho celorocniho maxima, ale nezanedbatelny efekt mely téz dobreé
vysledky nasi investice do MONETA Money Bank (Moneta) a zhodnoceni
iInvestice do EMMA ALPHA HOLDING.

I

Adam Tomis
Investicni reditel J&T FINANCE GROUP
Clen investicniho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS

Propagacni sdeleni
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Zhodnoceni a ceny investicnich akcii
J&T ARCH k 31. 12. 2024
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ZHODNOCENI A CENY

Kombinaci robustniho kvartalniho zhodnoceni a primarniho upisu
presahlo AUM Fondu 120 mid. CZK

J&T ARCH k 31. 12. 2024 @ | 4 Kvartaini zhodnoceni %> Posledni cena investiéni akcie vyhlasené J&T Investicni spolecnosti

~? Zhodnoceni za poslednich 12 mésict (LTM) B4 VysSe primarniho Gpisu v korunach

CZK Rustova CZK Dividendova 4 EUR Rastova 4 EUR Dividendova Celkova hodnota
aktiv fondu (CZK)

+4.63 +4.59

17,44 % 7,73 % 16,02 % 8,96 %! 154mid.

1,7656 = 1212,93 1,5917 59,94

® Pozn.: 1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy.

O Disclaimer: Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se muze zvysit nebo snizit v disledku kolisani ménovych kurzu.
Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.

Propagacni sdéleni
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Za rok 2024 dosahly rustove tridy zhodnoceni 17,4 %, resp. 16,0 %,
aktiva pod spravou vzrostla o 121 %

g CZK — Korunova rustova trida G EUR — Eurova ridstova tfida Q AUM — Aktiva pod spravou

N
Cena investi¢ni akcie (CZK/ks, resp. EUR/kS)
,_+

— 1,7656

® Pozn.: Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi¢nich akcii je zplsoben pretrvavajicim rozdilem mezi urokovymi
sazbami denominovanymi v Ceske korune a euru a zajisStovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zacCatku Ctvrtleti.

Propagacni sdéleni
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@® ZHODNOCENI A CENY

Bez zohledneni srpnove dividendy dosahly dividendove tridy
narustu za poslednich 12 mésicu ve vysi 7,7 %, resp. 9,0 %

g CZK — Korunova dividendova trida G EUR — Eurova dividendova trida

.
Cena investi¢ni akcie (CZK/ks, resp. EUR/kS)

=i

1176,82

1158,20

57,21 3,95 57,31

1125,87 1113,80 | oe ot

55,01

Rozdil mezi zhodnocenim korunovych a eurovych tfid investi€nich akcii je zpusoben pretrvavajicim rozdilem mezi urokovymi

sazbami denominovanymi v Ceske korune a euru a zajisStovacimi derivaty uzaviranymi vzdy na zacCatku Ctvrtleti.

1 Zhodnoceni akcii dividendové tfidy nezahrnuje vyplacené dividendy.

2 \Vyplata dividend byla schvalena valnou hromadou Fondu dne 28. 6. 2024, k jejich vyplaceni doslo 20. 8. 2024. Vyplatni pomeér &inil 80 % celkového zhodnoceni za obdobi od 1. 4. do 31. 12. 2023.

1212,93

59,94

Propagacni sdéleni
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Zhodnoceni portfolia k 31. 12. 2024 bylo tazeno J&T ALLIANCE,
MONETA Money Bank a EMMA ALPHA HOLDING

@ Vsechna podkladova aktiva ocenéna trhem Néktera podkladova aktiva ocenéna trhem

Investice (I Lt Komentar
(mil. K&) o et B .
nvestice do Investorskych investiCnich akcii fondu J&T ALLIANCE se zhodnotila o
+4,6 % zejmena diky preceneni investice do neprimého podilu ve skupine EPH. Tim
nejen dosahla svého kvartalniho maxima v Q4/24 (+3,5 %), ale zaroven dohnala vynos
chybéjici do maximalniho zhodnoceni za Q1-Q3.

J&T ALLIANCE SICAV

MONETA MONEY BANK

Zhodnoceni investice do MONETA Money Bank o +14,1 % bylo zpusobeno mezi

EMMA ALPHA HOLDING kvartalnim nardstem trzni ceny akcie +11,3 % a vyplatou mimoradné dividendy 3 K& na

akcli.

J&T REAL ESTATE INVESTMENT S S S
Zhodnoceni podilu v EMMA ALPHA HOLDING o +5,4 % je vysledkem smiSsenych

efektu v portfoliu. Za celkové pozitivnim pfecenénim je zejména provozni vykonnost
sazkového holdingu Entain CEE (zejména diky chorvatskému SuperSportu). Vyznamné
J&T AGRICULTURE SICAV pozitivni pfecenéni zaznamenala také skupina Magna Pharmacia, které se v roce 2024
financné velmi dafilo.

Sandberg Private Equity 2 Fund

J&T Property Opportumt'es SICAV Narust hodnoty Ostatnich protistran +7,6 % byl tazen pozitivnim pfecenénim investic
v portfoliich fondu SANDBERG INVESTMENT FUND II, BHP HOTELS
a JTFG FUND I.

Ostatni protistrany®) Naopak pokles hodnoty fondu JTFG FUND Il (-4,6 %) byl zpusoben poklesem trzni
ceny akcii spolecnosti Tatry mountain resorts, které fond vlastni.

JTFG FUND Il SICAV

® Pozn.: ! Tabulka neobsahuje pfecenéni derivatu slouzici k zajisténi portfolia a vynosy ze smének.
2 Q/Q = zhodnoceni za posledni Ctvrtleti (od 30. 9. 2024 do 31.12. 2024), LTM = zhodnoceni za poslednich 12 mésicu (od 31.12. 2023 do 31.12. 2024).
3 Zahrnuje podily ve fondech BHP HOTELS, JTFG FUND I, Sandberg Investment Fund Il a J&T OPPORTUNITY OPF

Propagacni sdéleni
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DETAIL PORTFOLIA

Kombinaci navyseni investice do J&T ALLIANCE a zhodnoceni MONETA Money
Bank poklesla behem ctvrteho kvartalu vaha ostatnich slozek portfolia

e | Zastoupeni v portfoliu |t} Mezikvartalni zména podilu

PROTISTRANY SEKTORY TRIDY AKTIV

122 mld. CZK 122 mld. CZK 122 mld. CZK

J&T ALLIANCE : Energetika 84,5 % Private Equity

MONETA Money Bank : Bankovnictvi a finan¢ni sluzby 6,8 % Verejné obchodované akcie
J&T REAL ESTATE INVESTMENT - : Nemovitosti, development a pozemky 3,3 % Private debt

EMMA ALPHA HOLDING -1,1 p. b. Meédia a nakladatelstvi

J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 05p.b. Maloobchod a velkoobchod Sl ISR PR o ek
Sandberg Private Equity 2 Fund -0,4 p. b. Hotely a volnoCasové aktivity Lol SURETOSL

JTFG FUND Il -1,2 p. b. E-commerce a logistika

J&T AGRICULTURE -0,8 p. b. Profesionalni sport

Ostatni protistrany -0,2p. b. Zemedélstvi

Ostatni sektory
Sménky J&T Private Equity

Hotovost -0,7 p. b. Instrumenty penézniho trhu

- . b. Hotovost
JE&T ARCH JE&T ARCH J&T ARCH

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (1/5)

DETAIL PORTFOLIA

2]

EPH LeAGQ E‘E cNC' X @ ==X0 FAST  ®Hewcks

PORTFOLIO PODLE O

PROTISTRAN
O Investicl

® Nejvyznamnegjsim aktivem fondu J&T ALLIANCE je nekontrolni podil v holdingoveé spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS
(,LJTCP®). Cilem JTCP je sdruzit podily J&T / Patrika TkaCe na spolecnych investicnich projektech s Danielem Kretinskym /
EP Group; JTCP vlastnila:

e 44% podil v Energetickém a prumyslovém holdingu (pfedni evropsky vertikalné integrovany vyrobce elektrické energie
a provozovatel kritické energeticke infrastruktury)
e 44% podil v EP Energy Transition (70% vlastnik nemecke tézebni a energetické skupiny LEAG)
e 40% podil v Czech Media Invest (Editis, Czech News Center, Active Radio, CMI France)
® 44% podil v EC Investments (Heureka, Kosik.cz, FAST CR, DoDo a dal$i)
J&T ALLIANCE e 44% podil v 1890s holdings (AC Sparta Praha, West Ham United FC)
e 44% podil v EP Real Estate (nemovitosti a land bank)
e 25% podil v Supratuc2020 (maloobchod Spanélsko, JV se skupinou Eroski)

e 44% podil v EP UK Bidco Limited (struktura, ktera podala verejnou nabidku na prevzeti spolecnosti International
Distribution Services)

Podil na portfoliu

® Kromé vyse uvedenych podilu JTCP ke konci Q4 poskytovala financovani 44% akcionafi struktury EP Equity Investments.

Kvartalni zhodnoceni ® J&T ARCH investuje do tzv. Investorskych investi¢nich akcii fondu J&T ALLIANCE, které poskytuji svym drziteldm
na horizontu kalendarniho roku castecnou ochranu proti propadu hodnoty vymenou za vzdani se Casti vynosu prevysujici
stanovenou mez. Ochrana je poskytovana prostrednictvim majetku J&T ALLIANCE, ktery pripada na druhou, tzv.
Akcionarskou tridu investicnich akcii. Ta vymenou za poskytnuti CasteCne ochrany ziskava pravo na veskery vynos nad
touto mezi. V roce 2024 odpovidala mez hodnote sazby 1Y EURIBOR k 1. 1. 2024 navyseneé o marzi 12 %. Princip je
detailngji popsan na strankach Fondu v sekci Ostatni zpravy pro investory. Od 1. 1. 2025 doSlo k upravé parametru tohoto
aranzma, jak je uvedeno dale v prezentaci.

Propagacni sdéleni
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DETAIL PORTFOLIA

J&T ALLIANCE (2/5)

2]
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PROTISTRAN L
Vyznamne udalosti

® Zhodnoceni Investorskych investicnich akcii J&T ALLIANCE za Q4 Cinilo +4,6 %, Cimz akcie nejen dosahly maxima v
samotném Q4, ale zaroven dohnaly chybégjici maximalni zhodnoceni za obdobi Q1-Q3. Z pohledu celého roku tak

. Investorske investicni akcie dosahly maximalniho mozneho zhodnoceni ve vysi 15,51 %. Zhodnoceni bylo tazeno
zejména precenénim 44% podilu v Energetickém a prumyslovém holdingu.

' ® Na konci Q4 Fond upsal nové Investorské investi¢ni akcie J&T ALLIANCE v objemu 607 milionu eur.

® Jak J&T ARCH informoval v regulatornim oznameni dne 31. 12. 2024, s ucinnosti od 1. 1. 2025 se meni parametry
Investorskych investicnich akcii fondu J&T ALLIANCE pro rok 2025, které ma Fond ve svem portfoliu:

J&T ALLIANCE e \/yse meze pro maximalni zhodnoceni Investorskych investicnich akcii fondu nové Cini 14,46% (1Y EURIBOR
navyseny o 12% marzi).

Zaroven byla v ramci zmeny statutu fondu zavedena ,Hranice rocniho znehodnoceni® (definovana jako soucet

Podil na portfoliu zaporné sazby 1Y EURIBOR a hodnoty =5 % p. a.), pro rok 2025 tak Cini —=7,46 %; do jeji urovne se nove pripadna
ztrata zuctuje v neprospech fondoveho kapitalu pripadajicino na Akcionarskeé investicni akcie a Investorske
investi¢ni akcie proporcionalné v poméru ekvivalentu hodnoty obou druhu investi¢nich akcii.

Kvartalni zhodnoceni ® Princip je detailngji popsan na strankach Fondu v sekci Ostatni zpravy pro investory.

Propagacni sdéleni
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DETAIL PORTFOLIA

J&T ALLIANCE (3/5)

2]
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PROTISTRAN e
Vyznamne udalosti

® Energeticky a prumyslovy holding (,,EPH")

e EP Infrastructure (,,EPIF*) — na konci roku expiroval rusko-ukrajinsky kontrakt na tranzit ruskeho plynu pres
ukrajinské uzemi, ktery nebyl ze strany Ukrajiny obnoven, coz vyznamne ovlivnuje vlastnika a provozovatele
slovenského tranzitniho plynovodu spolecnost Eustream. Jakkoli jde pro Eustream o ztratu vyznamného trhu,
negativni dopad do valuace byl jiz relativné maly. Nase valuacni scenare s touto moznosti totiz castecne pocitaly
(dopad tak byl z Casti zacenen). SoucCasny valuacni model nepredpoklada jakekoli obnoveni tranzitu ruskeho plynu
smérem z Ukrajiny na/pres Slovensko. Vypadek pfijmu je navic ¢asteCné kompenzovan navysenim prepravnich
tarifu s u€innosti od 1. 1. 2025, o kterych regulator rozhodl béhem roku 2024 z duvodu nizSich fyzickych toku

18T ALLIANCE (informovali jsme v dopise investorum za Q2). Timto se vyraznégji meni kreditni profil Eustream, ktery se stava
spolecnosti zamerenou predevsim na domaci transit plynu s dobre predikovatelnymi cash flows. K celkovému
pozitivnimu zhodnoceni EPIF navic prispely i pozitivni vysledky za ctvrte Ctvrtleti, prakticky napric vSemi segmenty.

e V segmentu EP Power Europe (,,EPPE"), se pozitivhé projevila zejména aktualizace dlouhodobych financnich
planu, které noveé predpokladaji delSi zZivotnosti vétsiny existujicich plynovych elektraren v portfoliu skupiny.
Pozitivni efekt melo rovnez prodlouzeni schématu podpory biomasy v Italii ¢i uvedeni do provozu druhého bloku
plynové elektrarny Kilroot v Severnim Irsku, jejiz celkovy instalovany vykon Cini 0,7 GW.

Podil na portfoliu

Kvartalni zhodnoceni
e \/yrazny pozitivni dopad méla rovnéz investice do spolecnosti Slovenské elektrarne (,,SE*). Skupina EPH do SE

vstoupila v roce 2016, v ramci komplexni transakce s italskou Enel. Ta zahrnovala akvizici 33% podilu a opci na
dokup dalsiho 33% podilu. V prosinci byla tato opce uplatnena, a to za lepsich podminek, nez predpokladala nase
valuace z Q3. To spolu s aktualizaci pfedpokladu v dlouhodobém planu vedlo k mezikvartalnimu pozitivnimu
preceneni.

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (4/5)
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Vyznamne udalosti

e Jak jsme jiz informovali v prezentaci za Q3, skupina EPH pokracuje ve vystavbé zdroju obnovitelné energie. V Q4
byl spusten 22 MW solarni park Heidemuhl a 43 MW solarni elektrarna Peres West, dale byly objednany turbiny do
budovaného 93 MW vétrného parku Breunsdorf.

e \/ poloviné prosince pak skupina EPH oznamila odkup 50% podilu ve spolecnosti West Burton Energy od
spolecnosti TotalEnergies. Ta vlastni ve Velke Britanii paroplynovou elektrarnu s instalovanym vykonem 1,3 GW a
bateriove uloziste s kapacitou 49 MW.

® EP Energy Transition (EPETT)

J&T ALLIANCE e Pozitivni preceneéni 44% podilu ve spolecnosti EPETr, ktera ke konci roku 2024 vlastnila 70% podil ve skupiné
LEAG, bylo taZzeno zejména aktualizaci predpokladu ve finan¢nim planu.

e 24 brezna 2025 spolecnost EPETr oznamila uzavreni dohody o odkupu zbyvajiciho 30% podilu ve skupine LEAG
Podil na portfoliu od skupiny PPF. Jednodussi akcionarska struktura umozni LEAG flexibilng€ji reagovat na zmeny, které spoleCnost v
ramci rozsahle transformace v budoucnu Cekaji. Transakci implikované oceneni LEAG neni materialné odliSné od
nasi valuace podilu v Q4.

Kvartalni zhodnoceni ® Ostatni investice JTCP

® Hodnotu 40% podilu v Czech Media Invest jsme mezikvartalne precenili vyse, a to diky lepSim nez oCekavanym
vysledkum C¢eskych médii, zejména v segmentu radii. Negativné se naopak projevila slabsi vykonnost medii
francouzskych. Nakladatelstvi Editis, které ocenujeme zhruba na urovni porizovaci ceny, na konci roku 2024
akvirovalo vyznamného hrace na poli komiksu, spole¢nost Delcourt.

Propagacni sdéleni
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J&T ALLIANCE (5/5)
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PORTFOLIO PODLE O

PROTISTRAN
Vyznamne udalosti

® Hodnota 44% podilu v EC Investments proti pfedchozimu &tvrtleti poklesla. Duvodem je pokracujici slabsi vykonost
Heureka Group, ktera se potyka s dopady Casté aktualizace vyhledavaciho algoritmu ze strany Google. Navzdory
vyzvam spojenym se zménami algoritmu Google, Heureka diky podpore prednich ¢eskych bank na konci unora
uspesne refinancovala dluhopisy ve vysi 3,2 mld. K€ novym uverem se splatnosti v roce 2031. Tim si zajistila stabilni
podminky pro rust a strategicky rozvo;.

Ostatni podily se ve cCtvrtem cCtvrtleti vyvijely nasledovné. Hodnotu 50% podilu v EP HoldCo (holdingova spolecCnost
nad Supratuc2020, joint venture se Spanelskou maloobchodni skupinou Eroski) jsme nepatrne snizili. Pokles je
dusledkem méné ambicidézniho obchodniho planu katalanské sité Caprabo na rok 2025, ktery reflektuje vyvoj

J&T ALLIANCE hospodareni ve Q4. Dale jsme snizili oceneni 44% podilu fotbaloveho holdingu 1890s holdings, naopak hodnota
44% podilu v EP Real Estate mezikvartalné narostla.

Dne 5. 3. 2025 reportovala spolecnost EP UK BidCo Ltd, informaci ohledne noveho Casovani procesu verejné
Podil na portfoliu nabidky prevzeti spolecnosti International Distribution Services (,,IDS*), materské spolecnosti Britské kralovske
posty (Royal Mail) a logistické spolecnosti GLS. To je dusledkem zpozdéni pfi plnéni odkladacich podminek v podobé
ziskavani potfebnych regulatornich souhlasu. Konkrétné jde jiz pouze o povoleni pfimé zahranicni investice v
Rumunsku, jehoz vydani se kvuli vyhrocené vnitropolitické situaci protahuje. Spole¢nost nové oCekava obnoveni
procesu verejné nabidky v prubéhu druhého kvartalu 2025. | nadale plati, ze po splnéni odkladacich podminek bude
transakce dokoncena za predpokladu, Zze nabidku akceptuje alespon 75 % vSech akcionaru (EP UK BidCo Ltd. ma jiz
smluvné zajisteny prevod ~27 % akcii IDS vlastnénych VESA Equity Investment S.a r.1).

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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MONETA Money Bank

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

MONETA Money Bank

Podil na portfoliu

Kvartalni zhodnoceni

D MONETA | s
O Investici

® Moneta Money Bank je pfedni ¢esky bankovni dum, zaméfeny zejména na retailovou klientelu a malé a stredni
podniky, jehoz akcie jsou obchodovany na prazske burze.

® Skrze 100% dcefinou spolenost MYTHESSA HOLDINGS LIMITED (,MYTHESSA") vlastni Fond 11,20% podil,
coz z ného Cini jednoho ze tfi nejvétSich akcionaru banky.
® J&T ARCH INVESTMENTS disponuje souhlasem CNB s moZnosti navysovat podil aZ na 19,99 %.

Vyznamné udalosti

® Kvartalni zhodnoceni investice o +14,1 % je tvofeno kombinaci narustu trzni ceny akcie +11,3 % (ze 111,2 K¢ na
123,8 KC) a vyplacenou mimoradnou dividendou 3 KC na akcii (ze dne 17. 12. 2024).

® Na zacatku Q4 2024 J&T ARCH navysil kapital ve spolechost MYTHESSA, ktera tak splatila veskeré uvéerove
financovani které proti akciim Moneta Cerpala (v pripadé potfeby muze Fond toto financovani opétovné flexibilné
cerpat). V prosinci pak spolecnost uvolnila zhruba 6,8 mil eur, coz byly prostredky ziskané z mimoradné dividendy.

31. 1. zverejnila Moneta vysledky hospodareni za Q4 2024. Banka prekrocila aktualizovany odhad celoroCniho

A v &istého zisku z predchozich mésicti o 200 mil. K&, kdyZ za rok 2024 vydélala 5,8 mid. K& (+11,7 % y-o0-y). Hlavnim
duvodem rustu bylo meziroCni navyseni Cistych urokovych vynosu o 11 %, pokles nakladu na vklady a 23% narust
Cistych poplatku a provizi, zejména z prodeje investicnich produktu.

Kapitalova primerenost banky dosahovala ke konci roku 2024 18,2 %, coz je 3,2 procentniho bodu nad internim cilem
managementu. | proto predstavenstvo navrhuje na valnou hromadu, ktera se bude konat 24. dubna 2025, vyplatu
dividendy za rok 2024 ve vysi 10,0 KC na akcii.

Propagacni sdéleni
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J&T REAL ESTATE INVESTMENT

PORTFOLIO PODLE JJTRE

PROTISTRAN
O Investici

® JTRE Holding je jednim z nejvétSich slovenskych developeru zamérenych zejména na vystavbu rezidencénich
a kancelarskych projektu. Skupina JTRE pusobi na trhu vice nez 30 let, kromé& domaciho bratislavského trhu, kde
. mezi jeji nejvyrazngjSi realizovaneé projekty patri Eurovea City, River Park Ci Zuckermandel, rozviji JTRE projekty i v
Londyne, Berline a Karibiku.

' ® Investice Fondu je ve forme uvéru ve vysi 100 mil. EUR, ktery byl poskytnut spolecnosti J&T REAL ESTATE
INVESTMENTS, akcionafri skupiny JTRE.

Vyznamné udalosti
J&T REAL ESTATE INVESTMENT

® Kvartalni zhodnoceni odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 8 % p. a. a pfecenéni pohledavky na realnou
hodnotu.

Podil na portfoliu ® S ohledem na stale probihajici jednani o podminkach primého kapitaloveho vstupu Fondu do skupiny JTRE Holding
byla puvodni splatnost uvéru prodlouzena do 06/2025.

® Co se ty€e projektu v portfoliu JTRE, vyznamného milniku dosahl bratislavsky projekt Nové Lido, kde doSlo v prubéhu
Kvartalni zhodnoceni Q1 2025 k dohodée s mestem o zmene uzemniho planu. Realizace tohoto rozsahlého projektu na petrzalské strane
Dunaje, s planovanou hrubou podlahovou plochou pres 630 tisic m? zahrnujici mimo jiné 4 tisice bytl, kancelare a
obchodni plochy, by tak méla zacit v roce 2026.

Propagacni sdéleni
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EMMA ALPHA HOLDING

Entain CEE P=EREMS? §) Packeta .. 55z., BOX=[[JNOW FRerarm

DISTRIBUTCRS

PORTFOLIO PODLE

PROTISTRAN . . .
O Investicl

® EMMA ALPHA HOLDING je hlavni investicni platformou skupiny EMMA Capital, soukromeho investicniho holdingu,
ktery v roce 2012 zalozil Jiri Smejc.

® Portfolio skupiny EMMA ALPHA HOLDING tvofi mj. podily v sazkovem holdingu Entain CEE, energetické skupiné
. Premier Energy, logistické skupiné Packeta, provozovateli automatickych vydejnich boxu BoxNow, v siti rekreacnich
' marin v Chorvatsku a Recku Marina21, pfednim distributorovi l1é&iv v Recku — ve skupin& PROFARM nebo ve

spole¢nosti Magna Pharmacia, jednom z nejvétSich distributoru zdravotnického vybaveni a techniky v jihovychodni
Evropée. Skupina dale vlastni podil v online srovnavaci pojisteni RIXO cCi online vyhledavaci nabytku FAVI.

® Investice Fondu je formou neprimé ekvitni participace odpovidajici 8,1% podilu ve skupiné EMMA ALPHA HOLDING.

® EMMAALPHA HOLDING , , , :
Vyznamné udalosti

® Zhodnoceni +5,4 % za Q4 2024 je vysledkem smiSenych efektu v portfoliu:

Podil na portfoliu e Pozitivhe se vyvijel sazkovy holding Entain CEE, zejména pak chorvatska jedniCka kurzoveho sazeni SuperSport.
K vyznamnému pozitivnimu preceneni doslo u spolecnosti Magna Pharmacia, ktere se darilo mezirocne navysit
trzby i ziskovost na urovni EBITDA. Na zacatku roku 2025 navic EMMA dokoncila ve stejném sektoru akvizici

S ; 100% podilu ve spolecCnosti Diamedix, ktera patfi mezi nejvetsi distributory zdravotnickeho vybaveni v Rumunsku.
vartalni zhodnoceni

Naopak negativni vliv na hodnotu portfolia mela investice do energetické skupiny Premier Energy, jejiz akcie na
burze v Bukuresti poklesly béhem Q4, pravdépodobné zejména v dusledku napjaté (geo)politické situace v
regionu, o 7 %.

Logistické investice se vyvijely vice méne podle oCekavani, rychle expandujici skupina BoxNow se na konci roku
poprvé dostala do zisku, ktery by mél v roce 2025 dale rust. Skupina Packeta pokracuje v optimalizaci vnitfnich
procesu a sité vydejnich mist s cilem zvySit provozni efektivitu a ziskovost a upevnit si tak pozici jedni¢ky na trhu.

Propagacni sdéleni
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J&T PROPERTY OPPORTUNITIES

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

O Investici

® Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES investuje primarné& do developerskych projektd v Ceské republice
a na Slovensku. V ramci sveho portfolia investuje nebo vilastni:

.— ¢ \e spolupraci s KLM real estate projekty osmi novych retailovych parku (kvteré navazuji na trojici jiz postavenych
' prodanych) s celkovou planovanou pronajimatelnou plochou 38 tis. m? v CR a SR a projekty mensiho rezidenéniho

projektu na Slovensku.
e Retailovy park v Trnavé (19,8 tis. m?) s hlavnim najemcem OBI.

e Skrze spolecnost Colorizo Investments pozemky v Ostrave-MosSnové a v Nymburku, na kterych planuje
@ J3T PROPERTY OPPORTUNITIES development logistickych arealu.

® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investi¢nich akcii.

Vyznamné udalosti
Podil na portfoliu

® Na konci rijna J&T PROPERTY OPPORTUNITIES prodal Patrii investiCni spoleCnosti a jim obhospodarovanému
fondu CSOB Nemovitostni trojici retailovych parkt v Humpolci, Lipniku nad Be¢vou a slovenské Bytdi, které byly
otevieny v prvni poloviné minulého roku. Na tuto prvni trojici navazuje plan rozvoje dalSich osmi retailovych parku v
Cesku a na Slovensku s celkovou pronajimatelnou plochou presahujici 38 tis. m2. Jeden byl otevfen jiZz na konci
minulého roku a na rok 2025 je naplanovano otevreni dalSich dvou.

Kvartalni zhodnoceni

Na prelomu roku zacala spole¢nost Colorizo Investments s vystavbou dvou logistickych parku. Prvni, areal v MoSnové
by mel byt dokoncen v H1 2026, jeho jedinym najemcem bude spolecnost BMW GROUP, ktera zde buduje své
evropske logistické centrum. Jeho vystavba zaCne v kvetnu letosniho roku. Druhy logisticky areal v Nymburce je zatim
z poloviny pronajaty pfednim dodavatelem v automobilovém prumyslu. Jeho dokonceni je planovano na konec roku

2025.

Propagacni sdéleni
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SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

o ~ '
PORTFOLIO PODLE &e Terno @ KRA] KR

KON-RAD
PROTISTRAN
O Investici

® Jedinym aktivem fondu Sandberg Private Equity 2 Fund je 100% podil ve spolecnosti Terno Real Estate (,, Terno®),
ktera na Slovensku pod znackami Terno, Kraj a Moja Samoska provozuje maloobchodni sit' s temer 170 prodejnami
s potravinami. Od roku 2023 Terno rovnez vlastni velkoobchodnika s potravinami, spolechost KON-RAD.

' ® Sandberg Private Equity 2 Fund je spravovan investicni spoleCnosti Sandberg Capital, jejimz zakladajicim partnerem

je Martin Fedor.
® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 95 % investicnich akcii.

Vyznamneé udalosti
@ SANDBERG PRIVATE EQUITY 2 FUND

® Zhodnoceni investice 0 2,7 % za kvartal bylo tazeno zejména prekonanim financniho planu v roce 2024, kdy
Terno dosahlo historicky nejvyssiho zisku EBITDA ve vysi temer 9,5 mil. EUR.

Fell e e L ® Po uspé&sném obratu do Sernych &isel v roce 2020 tak management Terna dale pokraduje ve zvySovani
efektivity a expanzi sve prodejni site.

Kvartalni zhodnoceni

Propagacni sdéleni
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JTFG FUND I

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

@ JTFG FUND II

Podil na portfoliu

Kvartalni zhodnoceni
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DETAIL PORTFOLIA

B TMR

O Investici
® Fond JTFG FUND Il vlastni v portfoliu jediné aktivum, kterym je 2,7 mil. ks akcii spoleCnosti Tatry mountain resorts
(,TMR"), coz jej s podilem 20,6 % Cini druhym nejvetSim akcionarem.

® TMR je nejvétsim hraCem pusobicim v oblasti cestovniho ruchu ve stfedni a vychodni Evropé. Skupina, jejimz
nejvétsim akcionarem je CEO Igor Rattaj, vlastni a/nebo provozuje horska strediska, zabavni parky, hotely a dalSi
doplrikova aktiva na Slovensku, v Polsku, Ceské republice a Rakousku. Akcie TMR jsou kotovany na bratislavske,

prazske a varsavske burze.
® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investiCnich akcii.

Vyznamné udalosti

® Kvartalni pokles hodnoty 0 4,6 % zpusoben poklesem trzni ceny akcie (z 21,4 eur k 30. 9. na 20,0 eur k 31. 12.).

® V roce 2024 probehla komplexni rekapitalizace spolecnosti formou upisu novych akcii (120 mil eur) a doslo ke
kompletnimu refinancovani dluhu TMR syndikatem bank. V dusledku téchto transakci mj. mezirocné klesl podil cizich

zdroju na celkove bilanci z 92 % na 65 % (k 31. 10. 2024).
® 28. 2. publikovala skupina TMR financni vysledky za fiskalni rok 2023/24 (koncici 10/2024):

e Trzby skupiny stouply o 10 % na rekordnich 207 mil. EUR — kombinace rostouci navstévnosti a rustu prumerneé
utraty na zakaznika napfic vSemi segmenty (horska stredisky +9,9 %, zabavni parky +10,5 %, restaurace +7,4 %,
hotely — prumérna denni sazba +4,3 %). Navstévnost horskych stfedisek poprvé prekonala hranici 3 milionu hostu
(+1,1 %).

EBITDA mirne klesla o0 2,9 % na 58 mil. EUR zejména z duvodu rustu osobnich a ostatnich provoznich nakladu.
Dosavadni meteorologické podminky davaji dobry prislib pro uspesnou zimni sezénu i ve fiskalnim roce 2024/25.

Propagacni sdéleni
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J&T AGRICULTURE

PORTFOLIO PODLE H# J T z E

PROTISTRAN
O investici

® Jedinym aktivem fondu je mezaninovy uver, ktery fond J&T AGRICULTURE poskytl skupine J&T Zemedelstvi
a Ekologie (JTZE). Prostredky byly pouzity na akvizici spoleCnosti Spearhead Czech a Spearhead Slovakia.

® Skupina JTZE, kontrolovana Dusanem Palcrem, je s 37 tisici hektary pudy druhou nejvétSi zemédélskou skupinou dle
obhospodarované pudy v Cesku. JTZE hospodari v Cesku a na Slovensku a zaméruje se na rostlinnou a Zivocisnou
prvovyrobu a na vyrobu obnovitelné energie.

® Vyse uveru cini 41 mil. EUR, se splatnosti v roce 2029.
® J&T ARCH INVESTMENTS vlastni 100 % investiCnich akcii.

@ J)&TAGRICULTURE
Vyznamne udalosti

® Kvartalni zhodnoceni odpovida kombinaci nabihajicich uroku ve vysi 10,5 % p. a. a precenéni pohledavky na realnou
Podil na portfoliu hodnotu

® Zemedelsky sektor prochazel v roce 2024 relativhe komplikovanym obdobim. Klesaly ceny klicovych produkovanych
komodit a naopak rostly ceny vstupu. Provozy JTZE ovlivnily rovnéz nové regulatorni pozadavky a dale nizsi dotace
pro vetsi zemedelskeé podniky. Navzdory slozitym trznim podminkam, jejichz vyvoj alespon v oblasti cen
produkovanych komodit dava duvod k opatrnému optimismu, se managmentu JTZE dafi zvySovat produktivitu
zejména mlécnych chovu, ale ¢astecné i rostlinné vyroby za pomoci technik precizniho zemédélstvi.

Kvartalni zhodnoceni

Jak jsme jiz informovali drive, strategickym zameéerem Fondu je ziskat primy podil v zastresujicim holdingu, ktery by
krome JTZE sdruzoval | dalsi projekty, ktere jsou kontrolovany Dusanem Palcrem. Tomuto kroku mimo jiné predchazi
nektere dalsi transakce, které zatim stale Cekaji na sve vyporadani.

Propagacni sdéleni
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Ostatni protistrany (1/2)

PORTFOLIO PODLE romﬂéi . "lPETRUSADVISERS gog!y'g“) ? daktelaﬂ POhOdliEPhase.

by Hilton sazani a spanf
PROTISTRAN
O investici

® Souhrnna polozka sdruzujici investice do protistran s mensim nez 1% podilem v portfoliu:

e Fond SANDBERG INVESTMENT FUND Il (~15,5 % fondoveho kapitalu, zatim Cerpano 9,3 mil. z celkoveho prislibu
20 mil. eur) vlastni 60% podil v TITANS Freelancers, 65% v Daktela a 70% podil ve Phase Group.

e Fond BHP HOTELS (J&T ARCH vlastni 49,7 % investiCnich akcii) neprimo vilastni jediné aktivum, kterym je 45%
podil v hotelu The Westminster London, Curio Collection by Hilton, londynském 5* hotelu se 464 pokoii.

e Fond JTFGVFUND | (J&T ARCH vlastni 40 % investiCnich akciQ, portfolio obsahuje podil ve fondu zalozenym
Tomasem Cuprem Rohlik Growth SICAV, 860 000 kusu akcii CEZ a investici do fondu Petrus Advisers Investments
Ostatni protistrany Fund L.P. (,,Petrus“).

e Fond J&T OPPORTUNITY diverzifikovany akciovy fond.

Podil na portfoliu Vyznamne udalosti

® Souhrnny narust hodnoty byl zpusobem solidni vykonnosti jednotlivych protistran, nejvyznamnéjsi vlivy:
Kvartalni zhodnoceni ® Fond SANDBERG INVESTMENT FUND II

e Kvartalni narust hodnoty investice o 38,2 % byl tazen pozitivnim precenénim vsech investic v portfoliu fondu,
predevsim pak investici do spole€nosti Daktela, ktera ma za sebou rekordni rok co do po€tu svych zakazniku, jejichz
pocCet narostl v roce 2024 o0 16 % na 1390.

Propagacni sdéleni
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Ostatni protistrany (2/2)

PORTFOLIO PODLE
PROTISTRAN

Ostatni protistrany

Podil na portfoliu

Kvartalni zhodnoceni
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y Hilton

Vyznamne udalosti

® Fond BHP HOTELS

Zhodnoceni +5,5 %, krome vygenerovaneho pozitivniho provozniho cash flow pomohl preceneni rovnez pokles
diskontni miry a vyvoj smenneho kurzu EUR/GBP.

V prubéhu Q1 fond BHP HOTELS investoval do ¢tyrhvézdiCkového hotelu Crowne Plaza Milan — Linate. Hotel s
436 pokoji a 15 konferenCnimi mistnostmi se nachazi v blizkosti rozsahleho rozvijejiciho se byznys centra
Metanopoli CBD a letiste Linate. Krome atraktivni valuace (aktivum akvirovano z restrukturalizace) a strategicke
polohy spatrujeme dodatecCny potencial rovnez v poradani ZOH v roce 2026, ktere bude hostit Milan a Cortina
d’Ampezzo. Stejne jako u hotelu The Westminster London je managerem a minoritnim vlastnikem skupina
Westmont Hospitality Group.

® Fond JTFG FUND |

Zhodnoceni fondu o 5,5 % bylo tazeno zejména nartstem ceny akcii CEZ (z 881 K& na 957 Kg&).

Amazon a Rohlik Group (operujici v Néemecku pod znaCkou Knuspr.de) oznamily v listopadu dohodu o spolupraci,
v ramci které Amazon ukoncil svuj némecky online prodej potravin Amazon Fresh a misto toho zahajil exkluzivni
spolupraci s Rohlik Group.

JTFG FUND | se v listopadu dohodl na prodeji svého podilu v Rohlik Group do noveho fondu Rohlik Growth SICAYV,
ve kterem ziskal podil. Ekonomicky tato transakce nemeéla vliv na hodnotu investovaného podilu.

Propagacni sdéleni



J&T ARCH

Ostatni aktivity fondu béhem a po Q4 2024
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Ostatni aktivity fondu v Q4 2024 a vyznamné udalosti,
které nastaly po 31. 12. 2024

® Jako prvni krok v ramci postupného systematického budovani likvidni slozky
portfolia investoval J&T ARCH do nasledujicich instrumentu:

e |Shares Bitcoin Trust ETF
* Metatron Long-Term Equity Fund
 Metatron Al Sector Fund

Celkova investovana castka k dnesnimu dni presahla 15 mil. eur.

Propagacni sdéleni
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Pravni upozorneni

Toto propagacni sdéleni nevytvofila J&T BANKA, a. s., (dale jen ,Banka®) ani neni navrhem k uzavieni smlouvy, nabidkou ke koupi €i k upisu. Uvedeny material
predstavuje shrnuti J&T INVESTICNIi SPOLECNOSTI, a. s., jako obhospodafovatele vyse uvedenych investiénich fondd kvalifikovanych investord, o &innosti a aktivitach
fond, které vychazi z aktualné dostupnych informaci v &ase jeho zhotoveni k vySe uvedenému dni. Zadna z informaci uvedenych v tomto sdéleni neni minéna a nem(ize
byt povazovana za analyzu investi¢nich pfileZitosti, investicni doporuceni nebo investi¢ni poradenstvi. J&T ARCH INVESTMENTS je fond kvalifikovanych investoru podle
zakona €. 240/2013 Sb. (,ZISIF*) a jeho akcionafem se muze stat vyhradné kvalifikovany investor podle § 272 ZISIF a/nebo kvalifikovany investor ve spojeni s § 147 a
dalSimi prislusnymi ustanovenimi zakona €. 203/2011 Z. z., o kolektivnom investovani. Banka vystupuje pouze v roli distributora predmétného investi¢niho nastroje.
Sdéleni ma pouze informativni charakter a jeho ucelem je poskytnout investorum zakladni informace.

Ugelem neni nahradit statut nebo poskytnout jeho komplexni shrnuti. Banka investory vyzyva, aby se seznamili se statutem véetné& moznych rizik spojenych
S investovanim. Statut fondu je k dispozici na webovych strankach administratora www.jtis.cz.

Informace o oCekavaném vynosu nejsou spolehlivym ukazatelem skuteCné budouci vykonnosti. Pro ziskani Cistych hodnot vynost musi investor zohlednit zejména
poplatky uctované Bankou dle platného ceniku a pfipadnou miru zdanéni, ktera zavisi na osobnich pomérech investora a muze se ménit. S investiCnimi nastroji je spojeno
riziko kolisani aktualni hodnoty investované ¢astky a vynosu z ni a neni zaruCena navratnost puvodné investované ¢astky. Banka vyslovné upozoriuje na skutecnost,

ze tento dokument muze obsahovat informace tykajici se investi¢nich nastroju a subjektu, u kterych ma Banka nebo jiny dotéeny subjekt své vlastni zajmy, zejména ma
pfimou ¢i nepfimou ucast na téchto subjektech nebo provadi operace s investicnimi nastroji tykajicimi se téchto subjektt. Pravidla pro fizeni stfetu zajmu upravujici
postupy pro fizeni stfetu zajmu pfi €¢innosti Banky jakoZto tvurce trhu jsou zverfejnéna na internetovych strankach Banky www.jtbank.cz.

V pfipadé poskytnuti sluzby upisovani a umistovani investi¢nich nastroji miaze Banka obdrzet od fondu odménu za €innosti smérfujici k upisu investi€nich nastroju.

VySe pravidelné odmény je urCena procentualni sazbou z celkového objemu investic do téchto investiCnich nastroju zprostfedkovanych Bankou a jednorazovou odménu
predstavuje investorem zaplaceny vstupni poplatek. Za zprostfedkovani uUpisu investiCnich nastroju pak muizZze Banka vyplatit svym smluvnim partnerim
(zprostfedkovatelim) provizi z objemu zprostfedkovanych investic, a to az do vySe odmény Banky. Obecné informace o pobidkach ve vztahu k poskytovani investi¢nich
sluzeb Bankou jsou zverejnény na internetovych strankach Banky.
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J&T ARCH

Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE:

Mechanismus fungovani castecné ochrany proti poklesu hodnoty fondu

Investorské investicni akcie fondu J&T ALLIANCE VySe uvedenou casteCnou ochranu proti ztraté

Grafické vyjadreni vztahu mezi % zhodnocenim portfolia fondu J&T ALLIANCE

a zhodnocenim Investorské investicni akcie

N B .
~" Mez maximalniho rocniho
zhodnoceni 14,46 %

poskytuji svym drzitelim c¢asteCnou ochranu proti
ztraté plynouci z poklesu hodnoty portfolia fondu pod
urCitou hranici (,Hranice ro¢niho znehodnoceni®). Za
tuto CasteCnou ochranu proti ztrateé drzitelé
Investorskych investiCnich akcii ,plati“ tim, ze se
vzdavaji veSkereho vynosu presahujicino stanovenou
mez (,Mez maximalniho rocCniho zhodnoceni®).
Referencnim obdobim, na kterém se casteCné
poskytovana ochrana proti ztrate nebo vzdani se Casti
vynosu z portfolia vyhodnocuje, je kalendarni rok.

Mez maximalniho rocniho zhodnoceni i Hranice
rocniho znehodnoceni se pro cely pfislusny kalendarni
rok stanovuji vzdy na jeho zacCatku. Jejich vyse |e
navazana na referenc¢ni urokovou sazbu 1Y EURIBOR
(dle hodnoty k prvnimu dni roku, ke kterému je sazba

poskytuji drzitelim Investorskych investi¢nich akcii
drzitelé  druhé tridy investiCnich  akcii, tzv.
Akcionarskych investiCnich akcii. Na Akcionarské
investiCni akcie by totiz byla alokovana veskera ztrata
plynouci z pripadného poklesu hodnoty portfolia pod
Hranici rocniho znehodnoceni (jak je definovana vyse),
a to az do uplného vycCerpani kapitalu, ktery na tuto
tfidu investiCnich akcii pripada. Za poskytnuti této
ochrany jsou drzitelé Akcionarskych investiCnich akcii
kompenzovani tim, ze by na tuto tridu byl alokovan
veskery zisk, o ktery by se portfolio fondu v daném
kalendarnim roce zhodnotilo nad Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni

V souladu s dohodou mezi akcionari fondu by hodnota
majetku  pfipadajiciho na tridu Akcionarskych
investiCnich akcii meéla dosahovat na zacatku

-16.71% @ -7.46% 1Y EURIBOR k dispozici). !

kalendarniho roku alespon 10 % kapitalu fondu J&T
ALLIANCE.
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e Mez maximalniho rocniho zhodnoceni je
definovana jako soucet sazby 1Y EURIBOR
a marze 12 %. Pro kalendarni rok 2025 je
tak jeji hodnota 14,46 %.

Detailni podminky a mechanismus alokace fondového
kapitalu mezi obé vyse uvedeneé tridy investiCnich akcii
je detailné popsan ve statutu fondu J&T ALLIANCE,
ktery je ke stazeni na www.|tis.cz.

Hranice roéniho znehodnoceni -7,46 %
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Hranice ro¢niho znehodnoceni je definovana
jako soucet zaporné sazby 1Y EURIBOR a
zaporné marze 5 %. Pro kalendarni rok 2025
je tak jeji hodnota -7,46 %.

v

CASTECNA OCHRANA

PROTI POKLESU HODNOTY PORTFOLIA

Referenéni hodnota, vuci které se Mez maximalniho
rocniho zhodnoceni a Hranice rocniho znehodnoceni
poméruje (a tedy vucli které je poskytovana CasteCna
ochrana), je urCena na zaklade valuace portfolia fondu
J&T ALLIANCE k 31. 12. roku prfedchazejiciho.

CISTE ZHODNOCENI PORTFOLIA ZA
KALENDARN| ROK

® Pozn.: (D Tento mechanismus véetné jeho individualnich parametrd maze byt predmétem zmén v zavislosti na vyjednavani mezi akcionafi fondu J&T ALLIANCE
(2) Hranice zavisi na velikosti hodnoty majetku pfipadajiciho na tfidu Akcionarskych investicnich akcii. Graf ilustruje pfiklad, kdy by tato hodnota dosahovala presné 10 % kapitalu fondu J&T ALLIANCE ke konci roku 2024.
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ny

Vyvoj hodnoty rustovych trid investiCnich akcii
a aktiv pod spravou od zalozeni

ECZK EEUR & AuM

CAGR

Cena investicni akcie (CZK/ks, resp. EUR/ks)

® Pozn.: Graf zobrazuje hodnoty rastovych tfid investi¢nich akcii J&T ARCH vyhlasené spravcem Fondu. Rozdil ve zhodnoceni tfid CZK a EUR je zpusoben kladnym urokovym diferencidalem CZK/EUR.
Od 1. Ctvrtleti 2023 vydava J&T ARCH také dve dividendové tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).
Od 2. Ctvrtleti 2024 vydava J&T ARCH také nové institucionalni tfidy investiCnich akcii (nezobrazeno).

Propagacni sdéleni



J&T ARCH

Slovnik pojmu

AUM - celkova hodnota aktiv pod spravou
Banka — J&T Banka

CAGR — prumérna ro¢ni mira rastu za urcité obdobi
(napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth Rate)

Cash flow — penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéznich prostredku
a schopnost firmy generovat hotovost; vykaz obsahuje cash flow

z provozni Cinnosti, investiCni Cinnosti (kapitalové vydaje) a financni
cinnosti (splatky/pfijem uvéra)

CAPEX — investiCni vydaje obvykle na porizeni dlouhodobého majetku
(stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital EXpenditures)

CEE - stfedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)
CMI — Czech Media Invest

CZK Dividendova — korunova dividendova trida investi¢nich akcii,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008050317

CZK Rustova — korunova rustova trida investi¢nich akcii, obchodovana
na burze, ISIN: CZ0008044856

Cisty dluh/EBITDA — dluh spole¢nosti oCistény o hotovost k zisku EBITDA
(pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vuci srovnatelnym
spoleénostem ze sektoru kvuli specifikim odvétvi a finanéni narocnosti
(anglicky Net Debt / EBITDA)

Dividendovy vynos — vynos akcie, ktery akcionar obdrzi ve formé dividend;
vyjadruje se v procentech jako roCni dividenda k souCasné cene akcie

Dividendovy vyplatni pomér — procento ze zisku vyplacené akcionarum
ve formé dividend; pfipadné muze byt vyjadien v poméru ke cash flow
namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS - dividenda na akcii; ¢ast zisku ur¢ena k vyplaté dividend délena
poctem akcii spole€nosti (anglicky Dividend Per Share)

EBITDA - zisk pfed odeétenim urokd, dani a odpisu (anglicky Earnings
Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization); indikator provozni
vykonnosti spoleCnosti a priblizny odhad cash flow; nékteré spolecnosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax,
Depreciation and Amortization)

ECI — EC Investments

EMMA - EMMA ALPHA HOLDING

EPETr— EP Energy Transition

EPH — Energeticky a priamyslovy holding

EPIF — EP Infrastructure

EPPE — EP Power Europe

EURIBOR — Euro Interbank Offered Rate — sazba na mezibankovnim
trhu, za kterou jedna banka nabizi jinym bankam ulozeni terminovaného

vkladu denominovaného v eurech

EUR Dividendova — eurova dividendova trida investiCnich akcii,
ISIN: CZ0008050309

EUR RuUstova — eurova rustova trida investi¢nich akcii,
obchodovana na burze, ISIN: CZ0008044864

Fond — J&T ARCH INVESTMENTS

Fond BHP — BHP HOTELS SICAV

IDS — International Distribution Services

IPO — Initial Public Offering — primarni upis akcii

ISIN — mezinarodni identifikacni Cislo cenného papiru
(anglicky International Securities Identification Number)

J&T ARCH — J&T ARCH INVESTMENTS

JTCP — J&T CAPITAL PARTNERS

JTRE — J&T REAL ESTATE HOLDING

JTZE — J&T Zemedélstvi a Ekologie

Look-through princip — metoda, ktera nahlizi za formalni strukturu investic
nebo holdingovych struktur s cilem zjisténi skuteCné podstaty a ucelu
vlastnénych aktiv

LTM — vyvoj za poslednich 12 mésicu

OKK!

DOPLNUJICI INFORMACE

LTV — pomér mezi vysSi uveru a hodnotou zajistéenych aktiv
(anglicky Loan To Value)

Moneta — MONETA Money Bank

NAV - Cista hodnota aktiv (anglicky Net Asset Value);
predstavuje rozdil mezi celkovymi aktivy a pasivy fondu

Petrus — Petrus Advisers Special Situations Fund
Private debt — soukromy dluh

Private equity — soukromy kapital

Rohlik — Rohlik Group

SICAV — akciova spolecnost s proménnym kapitalem (
francouzsky Société d'Investissement A Capital Variable)

TMR — Tatry mountain resorts
Q/Q — mezikvartalni vyvoj
WACC — pramérné naklady kapitalu

ZISIF — zakon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolecnostech
a investic¢nich fondech

Propagacni sdéleni



J&T ARCH

Dekujeme
Za Pozornost



https://www.jtarchinvestments.cz/
https://twitter.com/jt_arch_invest
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